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1 日本のインフレ率とＧＤＰギャップの関係を見ると、ＧＤＰギャップに２四半期遅れてインフレ率が連動する。そ
して、日本のコアＣＰＩインフレ率とＧＤＰギャップの関係をより詳細に見ると、ＣＰＩコアインフレ率＋２％に対
応する内閣府ＧＤＰギャップは＋４％程度になる。（「日本のＧＤＰギャップは過小推計の可能性」第一生命経済研究
所 調査研究本部 経済調査部 首席エコノミスト 永濱 利廣） 
2 すでに消費者物価は 12 カ月連続で３％超であるが、そのうち２％程度は食料品の値上げによるものであり、国内
需給がひっ迫しているわけではない。足元のインフレ率は需給ひっ迫よりもコストプッシュの要素が大きい。 
3 グローバル・スタンダードでは、景気の状態を考慮する構造的財政収支が財政規律の目安である。景気の状態を考
慮しない生のプライマリーバランスの黒字化目標は異常であり、過度な緊縮財政を招く。 
4 日本銀行の金融緩和策は日本経済の助けになっており、ドル高是正に向けた 1985 年９月の「プラザ合意」とは逆
方向に作用している。 
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5 ドイツや英国などの欧州各国では、新型コロナ下で内需を支えるため、付加価値税の減税措置が実施された。 
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